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O czym pamietaé
przy zbyciu udziatéw

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia jest jedng z najczesciej wykorzystywanych
form do prowadzenia dziatalno$ci, realizacji przedsiewzigcia, inwestyc;ji.

pétka z ograniczong odpo-

wiedzialnosciag, inaczej niz

spotki osobowe (a wiec np.

spotka komandytowa) moze
by¢ zawigzana zar6wno przez jed-
ng osobe, podmiot, jak i przez wielu
wspolnikow. Jedyny wyjatek w tym
zakresie dotyczy zawigzywania ta-
kiej spo6tki przez inng jednoosobowa
spotke z ograniczong odpowiedzial-
noécia, ktéra nie moze zawiazaé spot-
ki z ograniczona odpowiedzialnoscia
samodzielnie, bez wudzialu innych
wspolnikow.

Wspoélnikowi spétki z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscia w zamian za
wniesiony do spotki wkiad przystu-
guja udzialy. Udziaty z kolei stanowig
kapitat zaktadowy spotki. Wartosé

nominalna jednego udzialu nie moze
by¢ nizsza niz 50 ztotych, a wysokos¢
kapitatu zaktadowego nie moze by¢
mniejsza niz 5000 ztotych. Udziaty w
spotce z ograniczong odpowiedzial-
nos$ciag moga mie¢ warto$s¢ nominalna
rowna badz nieréwng. W tym dru-
gim przypadku kazdy ze wspolnikow
moze mie nie wiecej niz jeden udziat
w spotce.

Udziaty w spétce z ograniczong od-
powiedzialnoscia sg przedmiotem ob-
rotu gospodarczego. Wspélnicy moga
dokonywa¢ zbycia udziatéw zaréwno
pomiedzy soba, jak i na rzecz os6b
trzecich. Zbycie udziatbw moze na-
stapi¢ w drodze np. umowy sprzeda-
zy, umowy darowizny, umowy zamia-
ny, moze by¢ réwniez przedmiotem

umowy o podzial majatku wspdlnego
matzonkoéw, nawet jesli tylko jeden z
matzonkéw byt dotychczas wspolni-
kiem spotki.

Z uwagi na kapitatowy charakter
spotki z ograniczong odpowiedzial-
noscig (inaczej niz ma to miejsce w
przypadku spotek osobowych) obrot
udziatami w tej spotce jest, co do za-
sady, swobodny. Co do zasady, pozo-
stali wspolnicy, a nawet sama spotka,
nie muszg wyraza¢ zgody na zbycie
udziatéw przez wspoélnika. Powyzsze
nie oznacza jednak, iz obrét ten nie
moze w danej sytuacji, konkretnym
stanie prawnym by¢ ograniczony
przepisami prawa. Réwniez umowa
danej spotki moze wprowadza¢ w
tym zakresie ograniczenia.

Umowa zbycia udziatow

Nalezy pamietaé, ze umowa zbycia
udziatéw nie moze zosta¢ zawarta w
dowolnej formie. Wymaga ona bo-
wiem, z mocy prawa, formy pisemnej
z podpisami notarialnie poswiad-
czonymi. Brak zachowania tej formy
skutkuje niewaznoscig umowy.

Wyjatek dotyczy zbycia udzialow
spotki, ktorej umowa zostata zawarta
przy wykorzystaniu wzorca udostep-
nionego w systemie teleinformatycz-
nym, w takim bowiem przypadku,
zbycie udziatéw jest mozliwe rowniez

przy wykorzystaniu wzorca udostep-
nionego w systemie teleinforma-
tycznym, a oswiadczenia zbywcy i
nabywcy wymagaja w takiej sytuacji
opatrzenia kwalifikowanym podpi-
sem elektronicznym, podpisem zaufa-
nym albo podpisem osobistym.

W tym miejscu nalezy wskazad, iz
umowa zbycia udzialéw zawarta z
wykorzystaniem powyzszego wzorca
moze zawieraC tylko elementy ktore
znajdujg si¢ w tym wzorcu, wobec
czego przy bardziej skomplikowanych

Umowa zbycia
udziatow wymaga

stanach faktycznych i prawnych, badz
gdy strong chcg zamie$ci¢ w umowie
inne postanowienia, np. zabezpiecza-
jace zbywce/nabywce, muszg zawrzeé
umowe w formie pisemnej z podpisa-
mi notarialnie po§wiadczonymi.
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TEKST: Luiza KWASNICKA, radca prawny z Grabowski i Wspdinicy Kancelaria Radcéw Prawnych spik.
Radca prawny z kilkunastoletnim doswiadczeniem wykonywania zawodu notariusza, wezesniej takze jako asesor notarialny: Absolwentka Wydziatu
Prawa i Administracji UW. Posiada ogromna praktyczng oraz teoretyczng wiedze na temat prawa nieruchomosci, od analizy stanu prawnego
nieruchomodci, prawa cywilnego w zakresie zobowigzar, prawa spadkowego, zardwno dziedziczenia testamentowego, jak i ustawowego, oraz
prawa rodzinnego, zabezpieczen majatkowych, a takze prawa handlowego. Autorka i wspdtautorka publikacii z zakresu prawa na famach gazety
.Reeczpospolita”. Wieloletni wykladowca na zajeciach z zakresu prawa handlowego dla aplikantéw notarialnych w zbie Notarialnej w Warszawie.
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Ograniczenia w zbyciu lub nabyciu udziatéw w spétce

Tak jak juz to zasygnalizowatam
powyzej, z uwagi na mogace wysta-
pi¢ ograniczenia, wynikajace z danej
umowy sp6tki z ograniczona odpo-
wiedzialnoScia, podejmujac decyzje
o zbyciu/nabyciu udziatéw w niej,
wskazane jest — przed podpisaniem
umowy zbycia - zweryfikowanie
umowy spoétki. Nalezy podkresli¢, iz
umowa sp6tki nie moze catkowicie
wylacza¢ prawa zbycia udziatow. Za
sprzeczne z ustawg uznaje si¢ nie tyl-
ko zapisy umowy spotki wylgczajace
zbywalno$¢ udziatéw bezposrednio,

Podejmujac decyzje
o zbyciu lub nabyciu
udziatow w spdtce
Z ograniczona
odpowiedzialnoscia,

co pozwoli sprawdzig,
czy nie wystepujg
tam zadne
ograniczenia.

ale i posrednio, tj. np. poprzez wpro-
wadzenie zapisbw  przyznajacych
spo6tce zbyt dtugi termin na wyraze-
nie zgody na zbycie udziatow.

Umowa sp6tki moze za$ uzaleznié
zbycie udzialéw od zgody spotki albo
w inny sposob je ograniczy¢. Zawsze
jednak te ograniczenia w zbywalno-
Sci udziatéw musza wynika¢ z umo-
wy spotki.

Jesli umowa sp6tki uzaleznia zby-
cie udziatéw od zgody spotki, co do
zasady, zgody tej udziela zarzad w
formie pisemnej, chyba, ze umowa
spotki stanowi inaczej. I tak przykta-
dowo, umowa sp6tki moze stanowic,
iz zgody tej udziela Zgromadzenie
Wsp6lnikéw albo Rada Nadzorcza
albo nawet oba te organy spo6tki. W
takim przypadku nalezy doktadnie
sprawdzi¢ warunki, sposéb i termin
udzielenia tej zgody.

Umowa sp6tki moze dopuszczaé
wstapienie do spotki tylko oséb, pod-

miotéw spetniajacych okreslone wy-
mogi, np. okreslone w umowie spotki
kwalifikacje albo np. uzaleznic¢ zbycie
udziatow od okreslonych innych wa-
runkow.

Prawo pierszenstwa lub
pierwokupu

Innym czestym ograniczeniem w
zbyciu udziatéw wynikajacym z umo-
wy spolki jest prawo pierwszenstwa
lub prawo pierwokupu. Jak pokazuje
praktyka obrotu gospodarczego, nie-
jednokrotnie wtasnie w zwigzku z za-
pisami umowy spotki w tym zakresie
powstaje szereg watpliwosci, wynika-
jacych czestokro¢ z nieprecyzyjnych
zapisow umowy spotki.

Wskazac nalezy, iz prawo pierwszen-
stwa i prawo pierwokupu to dwa r6zne
prawa i nie nalezy ich ze sobg utozsa-
miac. Nie sposob opisa¢ w niniejszym
artykule szczegdétowych cech, réznic w
realizacji, zapisach i wykonaniu tych
praw, gdyz jest to zagadnienie obszer-
ne i wymaga doktadnej analizy jako
odrebny temat ograniczenia zbycia
udziatbw umowg spotki. Majac wiec
na uwadze ztozono$¢ tego zagadnie-
nia i watpliwosci, jakie moga sie zro-
dzi¢ przy interpretacji zapisOw umowy
spoiki, przed przystapieniem do umo-
wy zbycia udziatéw, kazdorazowo na-
lezy dokladnie przeanalizowaé zapisy
umowy spotki w tym zakresie, majac
na wzgledzie konsekwencje prawne
ich wtasciwego zastosowania.

Co warte zasygnalizowania, prawo
pierwszefistwa jest pojeciem szerszym
od prawa pierwokupu, poniewaz pra-
wo pierwokupu moze by¢ realizowane
tylko w przypadku umowy sprzedazy
udziatéw, natomiast prawo pierwszen-

i nie nalezy ich ze
sobg utozsamiad.

stwa, je$li umowa spotki nie stanowi
w tym zakresie inaczej, dotyczy umo-
wy sprzedazy udziatow, a takze kazdej
innej formy zbycia udzialéw, tj. np.
darowizny, zamiany.

Ograniczenia w zbywalnosci udzia-
16w wynikajace z umowy sp6tki mogg
dotyczy¢ wszystkich udziatow w spot-
ce, niektorych udziatéw, udziatow nie-
ktorych wspolnikow.

Przystepujac do
czynnosci zbycia
udziatow,

Cena, za
jaka zbywane sg
udziaty, nie zawsze
odpowiada ich
wartosci nominalne;.
Inna bowiem moze
okazac sie wartos¢
nominalna udziatow
a inna rynkowa.

Udziaty zwykte
i uprzywilejowane

Nalezy réwniez, odnoszac si¢ po raz
kolejny do umowy spotki, zweryfiko-
wac czy nabywane udzialy sa zwykte
czy uprzywilejowane. Uprzywilejowa-
nie bowiem udziatéw co do gtosu co
do zasady wzmacnia pozycje wspolni-
ka w spolce. Z drugiej zas strony moze
okaza¢ si¢ odwrotnie, ze nabedziemy
udzialy nieuprzywilejowane, a kto$
inny posiada w spotce udziaty uprzy-
wilejowane np. co do gtosu, dajace
mu przewage w podejmowaniu istot-
nych decyzji w spétce badz posiada
udzialy uprzywilejowane np. co do
dywidendy.

Grabowski i Wspdlnicy Kancelaria Radcow Prawnych spk. to zespét doradcow prawnych z wieloletnim
dodwiadczeniem. Kancelaria skupia swa dziatalno$¢ w obszarze przedsiebiorczodei prywatnej, w tym
rodzinnej. Prawnicy doradzaja w procesach sukcesyjnych i planowania sukcesyjnego, jak réwniez w procesach
inwestycyjnych, przeksztatcen, potaczen czy przejeé. Specjalizuja sie w zakresie prawa spdtek, prawa papieréw
wartosciowych i rynku kapitatowego, prawa bankowego i finansowego, prawa nieruchomosci oraz prawa
wilasnosci intelektualnej. Dostarczaja kompleksowe rozwigzania prawne dla przedsiebiorcow z kapitatem
polskim i zagranicznym. Zespét prowadzi bloga www.crisislaw.pl oraz bloga www.rodzinywbiznesie.pl
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Prawa i obowigzki zwigzane z udziatami w spétce

Nie mozna zapomina¢, ze z udzia-
tami zwigzane s3 nie tylko prawa,
ale moga by¢ takze obowigzki, inne
niz tylko wniesienie wktadu do spot-
ki. Wsréd takich obowiazkéw nalezy

wymieni¢ chociazby obowigzek po-
wtarzajacych sie S$wiadczen niepie-
nieznych badz doptaty. Zar6wno jedne
jak i drugie muszg wynika¢ z umowy
spotki. W przypadku gdy wspolnik

jest zobowigzany do powtarzajacych
sie Swiadczen niepienieznych, zbycie
udziatow przez takiego wspolnika wy-
maga zgody sp6iki, chyba, ze umowa
spolki stanowi inaczej.

Inne, istotne dla nabywcy zapisy umowy spofki

Istotne z punktu widzenia nabywcy
moga nadto okazaé sie przyktadowo
zapisy umowy spoiki, ktore wpraw-
dzie nie dotyczg wprost ogranicze-
nia w zbywaniu udziatéw, ale moga
mie¢ istotne znaczenia dla danego
nabywcy, a dotyczy¢ moga np. wiek-
szoSci wymaganej do podejmowa-
nia uchwal w spoétce, okreslonego
kworum do ich podjecia, wyptaty
dywidendy, zaliczek na jej poczet,
ewentualnych ograniczen, wylaczen
w zakresie wstapienia do spotki
spadkobiercoOw na miejsce zmartego
wspolnika, itd.

Ograniczenia w zbyciu

udziatéw, wynikajgce

z przepiséw szczegdinych

Ograniczenia w zbyciu udziatow

moga rowniez wynika¢ z przepisow

szczegblnych. Wsrdd najczeSciej wy-

stepujacych nalezy wymieni¢ przepi-

Sy ustawy

e z dnia 11 kwietnia 2003 roku
o ksztattowaniu ustroju rol-
nego. Nazwa ustawy na pierw-
szy rzut oka moze wydawac si¢
nie majgca zastosowania w da-
nej sytuacji, a po analizie stanu
prawnego sp6tki moze okazaé
sie, ze ustawa i wynikajace z niej
ograniczenia bedg mie¢ zasto-
sowanie do zbycia w tej spotce
udzialow. Zgodnie bowiem z art.
3a tej ustawy Krajowemu Osrod-
kowi Wsparcia Rolnictwa dzia-
tajagcemu na rzecz Skarbu Pan-
stwa przystuguje, za wyjatkami
wskazanymi w ustawie, prawo
pierwokupu udziatéw w spétce
z ograniczong odpowiedzialno-
Scia, ktora jest wtascicielem lub
uzytkownikiem wieczystym nie-
ruchomosci rolnej o powierzch-
ni co najmniej 5 ha albo nie-
ruchomosci rolnych o tacznej
powierzchni co najmniej 5 ha. W
przypadku za$ zbywania udzia-
16w w spotce w spotce z ograni-
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czona odpowiedzialnoscia, ktoéra
jest wtascicielem lub uzytkowni-
kiem wieczystym nieruchomosci
rolnej o powierzchni co najmniej
5 ha albo nieruchomosci rol-
nych o tacznej powierzchni co
najmniej 5 ha, w drodze innej
czynnosci prawnej niz sprzedaz,
Krajowemu Osrodkowi Wsparcia
Rolnictwa dziatajacemu na rzecz
Skarbu Panstwa, stosownie do
art. 4 ust. 6 tej ustawy, za wyjat-
kami wskazanymi wprost w usta-
wie, przystuguje prawo nabycia.

e z dnia 24 marca 1920 roku
o nabywaniu nieruchomosci
przez cudzoziemcéw, ktora
rowniez swym zakresem dotyczy
nabywania udzialéw w spoétce z
ograniczong odpowiedzialnoscia
przez cudzoziemcow.

¢ z dnia 16 lutego 2007 roku o
ochronie konkurencji i konsu-
mentéw.

Prawa i ros.zczenia harzecz
oso6b trzecich

Udziaty w spéice z ograniczong od-
powiedzialnos$cig moga by¢ obcigzo-
ne prawami czy roszczeniami na rzecz
0s6b trzecich. Moga by¢ one przed-
miotem zabezpieczenia praw o0séb
trzecich np. w postaci zastawu, moga
by¢ takze przedmiotem egzekucji.
Nadto spotka moze dokona¢ zmian
w sktadzie zarzadu, ktoére jeszcze nie
sa widoczne w KRS, potencjalny na-
byweca ich nie widzi w odpisie KRS, a
moga one mieé istotne znaczenie dla
niego. Tym samym, z punktu widze-

Istotne z punktu
widzenia nabywcy
jest to,

/bycie udziatow jest
skuteczne wobec
spotki od chwili

nia nabywcy takich udzialéw, istot-
ne moze okazac¢ si¢ przyjecie w tym
zakresie w umowie zbycia udziatow
okreSlonych o$wiadczen, zapewnien,
gwarancji od zbywcy.

Skuteczne zbycie udziatéw

Nie mozna nie wspomnie¢, iz zby-
cie udziatow jest skuteczne wobec
sp6tki od chwili, gdy spotka otrzy-
ma zawiadomienie o zbyciu udzia-
6w wraz z dowodem przejscia tych
udziatow na nabywce. Nabywca od-
powiada solidarnie ze zbywca za nie-
spetnione $wiadczenia nalezne spo6t-
ce ze zbytego udziatu.

Podsumowujac,

bezsprzecznie nalezy stwierdzi¢, iz
zarbwno odpowiednie czynnosci we-
ryfikacyjne przed przystgpieniem do
transakcji zbycia udziatow, jak i od-
powiednie zapisy w umowie zbycia
udzialow majgce zabezpieczyC inte-
resy stron transakcji, moga uchronié
przed rozczarowaniami w przysztosci
i negatywnymi konsekwencjami, kto-
re mozna jeszcze przewidzie¢ przed
podpisaniem umowy zbycia udzia-
16w. Niezbedna w tym zakresie jest
ocena i analiza konkretnego stanu
faktycznego i prawnego, oczekiwan
zbywcy/inwestora i zastosowanie ich
do danej transakcji zbycia udziatow.



